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AB27
belirgin sekilde zayifladi.
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Nisan 2026 itibariyla, ESI (ekonomik duyarlilik
gostergesi) keskin bir disusle 93,5'e gerileyerek
Nisan 2025'teki seviyesinin (95,0) oldukca altina

indi ve bu da ekonomik havada genel bir
bozulmaya isaret etti.

ulkelerinde ekonomik duyarlilik 2026 yilinda (Ocak-Nisan)

EU Confidence Indicators
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Genel olarak, ESI (ekonomik duyarlilik
gostergesi) gelismeleri, 2026 (Ocak-Nisan)
doneminde ekonominin buyuk bir béliminde
glven kaybinin acgik¢a gorulecegine isaret

ediyor.

Kaynak: AB Komisyonu is ve tliketici anket sonuglari: Anketlerden elde edilen yanitlar, olumlu ve olumsuz yanit veren katilimcilarin ylizdeleri arasindaki

fark olarak olusturulan dengeler seklinde toplanmistir.



AB27 kimya sektori is dinyasinin gliveni 2026'da (Ocak-Nisan) artti.
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2026 (Ocak-Nisan) doneminde, 2025 (Ocak-Nisan)
donemine kiyasla daha ylksek talep nedeniyle siparis
defteri degerlendirmelerinde iyilesme bekleniyor.

Kaynak: AB Komisyonu is ve tiiketici anket sonuclari: Anketlerden elde edilen yanitlar, olumlu ve olumsuz yanit veren katilimcilarin ylizdeleri arasindaki
fark olarak olusturulan dengeler seklinde toplanmistir.




2025 DEEP WEAKNESS TRANSITION 2026 FRAGILE IMPROVEMENT

2026 (Ocak-Nisan): Derin daralmadan kirilgan iyilesmeye

EU27 CHEMICALS INDUSTRY: KEY TRENDS 2026 vs 2025

From deep contraction to fragile improvement — demand still weak

ith
BUSINESS CONFIDENCE ORDER BOOKS EXPORTS INVENTORIES EMPLOYMENT PRICES

Improves Recover Improve Decline Falls Further Surge Sharply

e Demand remains weak, inventories elevated. » Cautious production outlook, no clear recovery.
® 2026 stocks fall sharply and are almost balanced by April. e Price volatility surges sharply.
e Production under pressure across most sub-sectors. e Exports improve but remain below historical levels.
® One of the most significant improvements e Hiring remains under pressure.
compared with 2023.
@ |  FROM DEEP CONTRACTION TO FRAGILE IMPROVEMENT |  DEMAND STILL WEAK

Genel mesaj: 2026 (Ocak-Nisan), 2025'e
(Ocak-Nisan) kiyasla derin bir
daralmadan mutevazi bir iyilesmeye
gecisi isaret ediyor. Gluven artiyor,
uretim egilimleri ylkseliyor ve stoklar
normallesiyor. Bununla birlikte, talep
zayif kalmaya devam ediyor, istihdam
beklentileri daha da kotllesiyor ve
sektorlin henuz strdurdlebilir bir
toparlanma asamasina girmedigini
gosteriyor.

Kaynak: AB Komisyonu is ve tiiketici anket sonuclari: Anketlerden elde edilen yanitlar, olumlu ve olumsuz yanit veren katilimcilarin ylizdeleri arasindaki

fark olarak olusturulan dengeler seklinde toplanmistir.



Mutevazi bir iyilesme var, ancak talep hala kirilgan

Business Climate by Main Countries

Updated: Sep-Dec 2025 vs Jan—-Apr 2026
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*E Broad improvement is underway, but demand remains fragile.
Faan +6.3 Confidence | +8.4 Orders | +4.1 Production | +1.7 Outlook | Improvement, not recovery.
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Strong rebound, cautious optimism. Solid and balanced progress. Modest gains, outlook weakens. Marginal improvement.
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Stronger sentiment, flat output. Demand up, output down. Clear weakening.
+3.9 Confidence | +5.4 Orders +3.8 Confidence | +7.6 Orders -0.9 Confidence | —1.1 Orders | +2.2 Production
+3.5 Outlook -3.5 Production | —2.1 Qutlook —2.5 Outlook
Demand up, output flat. Mixed signals. Weakest performer.

Early 2026: Broad Improvement, France Leads, Poland Weakest

Strong Moderate Clear
Improvement Gains Decline

2026 yilinin baslari, toparlanmadan
ziyade kirilgan bir iyilesme evresini
isaret ediyor: Fransa en belirgin
iyilesmeyi gosterirken, Almanya guiclu
ancak temkinli kazanimlarla onu takip
ediyor, Belcika ve Ispanya'da talep
uretimden daha hizl toparlaniyor,
Polonya ise en zayif performansi
sergileyen llke olmaya devam ediyor.

{} Kaynak: AB Komisyonu is ve tiiketici anket sonuclari: Anketlerden elde edilen yanitlar, olumlu ve olumsuz yanit veren katilimcilarin ylizdeleri arasindaki

fark olarak olusturulan dengeler seklinde toplanmistir.



AB27 kimyasal kapasite kullaniminda yapisal zayiflik devam ediyor.

EU27 chemicals capacity utilisation (%) EU27 capacity utilisation (%): chemicals vs manufacturing
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Veriler acik¢ca dongusel bir dislisten ziyade yapisal bir zorluga isaret ediyor. Kimya
sektoru, AB genel imalat sektortintin gerisinde kalmaya devam ediyor: 2021'den beri
gozlemlenen bu farkhlik, genel bir yavaslamadan ziyade sektore 6zgu bir rekabet
sorununa isaret ediyor.

@ Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic Analizi, yalnizca Nace 20.



AB27 Ulkelerinde kiresel rakiplerle eneriji fiyatlarinda siiregelen bir fark

mevcut.

2026'da Avrupa'da dogalgaz fiyatlari: Kriz 6ncesi seviyelerin (2014-2019) 2,1 kati daha yiiksek.

Natural Gas Prices: Europe vs USA (€/MWh)
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Natural Gas Prices: Europe vs USA (€/MWh)
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ABD'ye kiyasla, 2026* yilinda Avrupa'daki benzin fiyati 3,3 kat daha yilksek olacak ve
bu durum Avrupa'yi rekabet acisindan dezavantajli bir konuma getirecek.

Kaynak: ICE Hollanda TTF Dogalgaz Vadeli islemleri Tarihsel Fiyatlari - Investing.com ve INSEE Petrol Fiyatlari verileri ve ICIS, 2026 (Ocak-Nisan)
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AB27 kimyasal Gretim: 2026 1. Ceyrek: 2025 1. Ceyrek sonuclarinin
%3,2 altinda
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Production growth for EU27 manufacturing sectors (Q1-2026, y-0-y)

EU27 Production Trend: Chemicals Versus Manuacturing
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Kimya sektori, AB27'deki en zayif bliyluk imalat sektorleri arasinda yer almaya devam ediyor. 2025'teki %2,5'lik

daralmanin ardindan, 2024'teki mitevazi bliylimeye ragmen uretim yaklasik %3,2 oraninda geriledi. Kimya
Uretimi su anda kriz dncesi seviyelerinin yaklasik %13 altinda ve toplam imalat tUretiminden ayrismasi
belirginligini koruyor.

Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic Analizi, yalnizca Nace 20.



Uye devletler arasinda Uretimde buyik esitsizlikler mevcut.

EU27 Chemical Production Growth by Country: Uneven Performance in Early 2026

Q1 2026: EU27 Chemical Production: =3.2% Year-on-Year
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Source: Cefic Analysis based on Eurostat Data, Chart by Copilot

@} Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic Analizi, yalnizca Nace 20.

2026 yilinin ilk ceyreginde, AB27
kimyasal Gretiminde yillhik bazda
%3,2'lik bir diists yasandi; bu da
egilimin kirilgan ve Gye ulkeler
arasinda oldukca dengesiz oldugunu
teyit ediyor. Genel olarak, 2026
yihnin ilk ceyreginde en iyi
performansi Fransa ve daha az
olciide Ispanya gdsterirken, italya ve
Hollanda agik¢a en zayif Ulkeler
arasinda yer alarak AB27 genelini
asagl cekti.



Diger organik temel kimyasallar ve polimerler baski altinda

EU27 chemicals output (2021-2026-Q1) Production growth for EU27 chemical sectors: Q1-2026 (y-o-y, %)
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AB27 kimya sektoriindeki gerileme genis tabanli olmaya devam ediyor, ancak
sektorler arasinda 6nemli farkliliklar mevcut. Petrokimya ve polimer
sektorlerinde en sert dususler kaydedildi.

@ Kaynak: Eurostat verilerine dayal Cefic Analizi, yalnizca Nace 20.



AB27 kimyasal madde satislar™ ciddi sekilde dustu

EU27 Chemicals: Production, Prices and Sales EU27 chemicals growth (2026-Q1, y-0-y)
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Su ana kadar talep kaynakli belirgin bir ivme goriilmediginden, sektér 2021 yilindaki temel seviyesinin oldukca
altinda faaliyet gostermeye devam ediyor; bu da anlamli bir toparlanmanin gerceklesebilmesi icin alt kademe
endustriyel faaliyetlerde ve rekabet kosullarinda strdirulebilir bir iyilesmeye duyulan ihtiyaci vurguluyor.

@ Kaynak: Eurostat verilerine dayal Cefic Analizi, yalnizca Nace 20, *2026 (Ocak-Subat)



Kimya sektoru icin zorlu bir kiiresel faaliyet ortami

Production Index (2021=100)

Chemical production for main countries
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Production growth for chemical indutry: Q1-2026 (y-o0-y)

World chemicals (+3.0%)

7.3

Veriler, kiiresel kimya endistrisinin cok hizli bir sekilde gelistigine isaret ediyor. Ozellikle Cin ve
Hindistan gibi gelismekte olan ekonomiler, biyliimenin ana motorunu olusturmaya devam ediyor.

Source: Cefic Analysis based on Eurostat Data, Nace 20 only, *2026 (Jan-Feb)



2026 (Ocak-Subat): AB27 kimyasal ihracat degeri 2025 seviyelerinin 4,6
milyar € altinda

Extra-EU27 chemical exports by sector Extra-EU27 chemical exports by country
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Endustriyel deger zincirlerindeki devam eden Disutsun temel nedeni en blylk ihracat
zayiflig1 yansitan bu durum, 'Diger organik temel pazarlaridir. AB'nin ana ortagi olan Amerika Birlesik
kimyasallar' kategorisinde en bliytuk mutlak Devletleri'ne yapilan ihracat, toplam daralmanin
dususin kaydedilmesiyle, bunu 6zel kimyasallar ve Ucte birinden fazlasini temsil eden 1,7 milyar
polimerler takip etti. avroluk (-%24,7) keskin bir diistis gosterdi.

@ Kaynak: Eurostat verilerine dayal Cefic Analizi, yalnizca Nace 20, *Ocak-Subat



2026 (Ocak-Subat): AB27 kimyasal madde ithalati degeri 2025
seviyelerinin 4,8 milyar € altinda.

Extra-EU27 chemical imports by sector Extra-EU27 chemical imports by country
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Daralma yine temel sanayi sektorlerinden Diisiis, baslica tedarikgilerin genelinde yaygin olarak
kaynaklaniyor. 'Diger organik temel kimyasallar' en goriliyor. ABD'den yapilan ithalat 0,9 milyar avro
baylik dusust kaydederken, bunu temel inorganikler ve azalirken, ingiltere'den yapilan ithalat 0,7 milyar avro
polimerler izledi; bu da yukari yénli girdilere olan diistli. Buna karsilik, Hindistan, daha kiiciik bir
talebin azalmasini yansitiyor. tabandan olsa da, biiyiime kaydeden tek biyiik

. N tedarikgi olarak éne ¢ikiyor.
@ Kaynak: Eurostat verilerine dayal Cefic Analizi, yalnizca Nace 20, *Ocak-Subat



2026 (Ocak-Subat): AB27'nin ticaret fazlasi degeri 2025 seviyelerinin

0,2 milyar € Gzerinde.

Extra-EU27 chemical trade balance by sector
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En 6nemli olumlu katki, dengenin -0,8 milyar avroluk
aciktan 0,4 milyar avroluk fazlaya donustigi ve +1,1
milyar avroluk bir iyilesmeyi temsil ettigi temel
inorganiklerden gelmektedir.

Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic Analizi, yalnizca Nace 20, *Ocak-Subat

Trade flows (€ billions)
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AB27 llkelerinin 2026 (Ocak-Subat) dénemindeki
ticaret fazlasindaki mutevazi iyilesme, ihracatin
toparlanmasindan ziyade ithalatin daralmasindan
kaynaklanmaktadir ve bu durum rekabet glictinin
artmasindan ziyade zayif bir talep ortamini
vurgulamaktadir.



AB27 kimyasal madde ticareti hacimleri (2026 - 2025, Ocak-Subat, MT)

Extra-EU27 chemical exports by sector Extra-EU27 chemical imports by sector
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AB27 disi kimyasal ihracati 2026 yilinin baslarinda énemli AB27 kimyasal ithalati, ihracattan bile daha keskin bir

Olclide azaldi ve Ocak-Subat 2025'teki 15,5 milyon dusus gostererek Ocak-Subat 2025'teki 16,9 milyon

tondan Ocak-Subat 2026'da 13,0 milyon tona gerileyerek tondan Ocak-Subat 2026'da 14,0 milyon tona

2,45 milyon tonluk (%-15,8) bir diisus gosterdi. geriledi; bu da 2,82 milyon tonluk (%-16,7) bir disuse

karsilik geliyor.

@ Kaynak: Eurostat verilerine dayah Cefic Analizi, yalnizca Nace 20, *Ocak-Subat



2026 (Ocak-Subat): AB27 ticaret acigi 2025 seviyelerinin biraz altinda (MT)

Extra-EU27 chemical trade balance by sector Extra-EU27 chemical trade flows (MT)
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Hem ihracatta hem de ithalatta yasanan daralmaya AB27 kimyasal ticaret dengesindeki hacim bazindaki
ragmen, AB27 disi kimyasal ticaret acigl hafifce daraldi. hafif iyilesme tamamen ithalatin azalmasindan
Bu iyilesme tamamen, ihracata kiyasla ithalattaki daha kaynaklanirken, yapisal aciklar—aozellikle ‘diger
glclt dususten kaynaklanmaktadir. organik temel kimyasallar’ ve Cin ile ticaret—onemli

Olctide devam etmektedir.

@ Kaynak: Eurostat verilerine dayal Cefic Analizi, yalnizca Nace 20, *Ocak-Subat



* AB27 kimya endustrisi, performansinin kriz 6ncesi kiyaslama 6lcittintin (2014-2019 ortalamasi)
onemli 6lcude altinda kalmasiyla, derin ve yapisal bir rekabet sorunuyla karsi karsiya kalmaya
devam ediyor.

* 2026'nin ilk ceyreginde mutevazi bir iyilesme belirtileri gortlse de, sektor hala zayif talep,
azalan Uretim ve yogunlasan kuresel rekabetten etkileniyor.

* 2026'nin baslarinda, Avrupa'daki dogalgaz fiyatlari ABD seviyelerinin 3,3 kati daha yuksek
kalmaya devam ederek, kriz oncesi doneme kiyasla transatlantik rekabet acigini genisletiyor.
Bu kalici farkhlik, Gretimi agir bir sekilde etkilemeye, yatirimi sinirlamaya ve kiresel deger
zincirlerinde gézlemlenen yer degistirme baskilarini giiclendirmeye devam ediyor.

* AB27 kimya kapasite kullanim orani, uzun vadeli ortalamasinin ve genel AB imalat sektorinin
surekli olarak altinda, yaklasik %74 ile tarihsel olarak diisuk seviyelerde kalmaya devam ediyor.

* 2026'nin ilk ceyreginde, kimya uretimi yillik bazda %3,2 azaldi. AB27 kimyasal madde ticareti
2026'nin ilk ceyreginde belirgin bir sekilde zayifladi; ihracat 4,6 milyar avro (%12,4) azalirken,
ithalat daha da keskin bir distsle 4,8 milyar avro (%15,7) geriledi. Bu durum hem dis talebin
zayiflamasini hem de i¢ sanayi faaliyetlerindeki daralmayi yansitiyor.
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